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Введение
Целями освоения дисциплины «Оценка рыночной стоимости бизнеса»
является формирование у магистрантов целостной системы знаний в области оценки стоимости бизнеса, основанной на последних достижениях теории и практики оценки, и особенностях современного состояния российской экономики.
В результате освоения дисциплины (модуля) обучающийся должен
Знать:
основные оценочные категории, основы оценочной деятельности; сущность концепции управления стоимостью
бизнеса; законодательство РФ об оценочной деятельности; цели и субъекты оценки бизнеса; методы и приемы
анализа внешней и внутренней среды для целей оценки бизнеса; виды управленческих решений по повышению
стоимости бизнеса
Уметь:
работать с современной научной и научно-популярной социально-экономической литературой; выбирать методы расчета стоимости бизнеса на основе доходного, сравнительного и затратного подходов используя различные источники информации и данные в соответствии с целями оценки и интересами субъектов оценки; выбирать управленческие решения по повышению стоимости бизнеса.
Владеть:
- навыками самостоятельной исследовательской работы; приемами использования результатов оценки стоимости бизнеса при обосновании
- прогнозов и стратегических решений; навыками проведения комплексного диагностического исследования;
- навыками обоснованного выбора вида стоимости, методов оценки с учетом особенностей оцениваемого объекта и целей оценки; 
- навыками оформления результатов стоимостной оценки в соответствии с действующими нормативно-правовыми актами
По дисциплине «Оценка рыночной стоимости бизнеса»  предусмотрена контрольная работа для заочной формы обучения.
Магистранты в соответствии с учебным планом выполняют контрольную работу. Контрольная работа представляет собой выполнение письменной работы. Цель контрольной работы – проверка усвоения полученных знаний и умение студента применять на практике основные положения курса.
Приступая к выполнению контрольной работы, необходимо ознакомиться с соответствующими разделами программы курса и методическими указаниями, изучить литературу.
Контрольная работа состоит из двух частей: теоретической и практической.
Первая часть контрольной работы включает четыре теоретических вопроса. Во второй части работы необходимо решить 2 задачи.
Выбор вопросов и задач для  контрольной работы определяется в зависимости от начальной буквы фамилии по таблице:
	номер варианта
	начальная буква фамилии
	номера теоретического вопроса для данного варианта
	номера задач для данного варианта

	1
	А Б 
	1-4
	1,5

	2
	В Г 
	5-8
	2.3

	3
	Д Е 
	9-12
	4,5

	4
	Ж З 
	13-16
	1.4

	5
	И К 
	17-20
	2.4

	6
	Л М
	21-24
	1.3

	7
	Н О
	25-28
	1.2

	8
	П  Р
	29-32
	2.5

	9
	С  Т
	33-36
	3.4

	10
	У  Ф
	37-40
	3.5

	11
	Х  Ц
	41-44
	1,5

	12
	Ч  Ш
	45-48
	2.3

	13
	Щ  Э   
	49-52
	4,5

	14
	Ю  Я
	53-56
	1.4


При подготовке контрольной работы студенту необходимо обратить внимание на:
1) степень раскрытия сущности проблемы (полнота и глубина раскрытия основных понятий проблемы; умение работать с литературой, систематизировать и структурировать материал; умение обобщать, сопоставлять различные точки зрения по рассматриваемому вопросу, аргументировать основные положения и выводы, обобщающие авторскую позицию по поставленной проблеме);
2) соблюдение требований по оформлению (правильное оформление текста работы, ссылок на используемые литературные источники; грамотность и культура изложения).
По контрольной работе проводится устный опрос (зачет контрольной работы), после которого магистрант приступает к сдаче промежуточной аттестации в форме зачета с оценкой. 

Теоретические вопросы для выполнения контрольной работы

1. Предприятие (бизнес) как объект оценки.
2. Цели и направления оценки бизнеса.
3. Купля-продажа предприятия (бизнеса).
4. Юридическое понятие предприятия: бизнес, юридическое лицо.
5. Финансово-информационная модель хозяйствующего субъекта.
6. Организационно-правовые формы предприятий.
7. Жизненный цикл предприятия и его интерпретация.
8. Имущественный комплекс предприятия и его состав.
9. Ресурсный потенциал предприятия – основной капитал.
10. Ресурсный потенциал предприятия – оборотный капитал.
11. Издержки предприятия, их сущность и состав.
12. Финансовое обеспечение предприятия.
13. Истоки методологических основ оценки стоимости бизнеса.
14. Основные положения теоремы Модильяни-Миллера.
15. Формирование конечных результатов деятельности предприятия.
16. Факторы экономического окружения предприятия.
17. Факторы стоимости предприятия - связанные с получением дохода (факторы спроса).
18. Факторы стоимости предприятия - связанные с несением затрат (факторы предложения).
19. Правовые основы деятельности открытого акционерного общества.
20. Правовые основы деятельности закрытого акционерного общества.
21. Правовые основы деятельности общества с ограниченной ответственностью.
22. Правовое поле оценки бизнеса.
23. Процедура оценки бизнеса.
24. Формирование отчета об оценке стоимости предприятия.
25. Стандарты оценки бизнеса в российском и зарубежном законодательстве.
26. Принципы оценки бизнеса.
27. Виды стоимости бизнеса и сферы их применения.
28. Оценка действующего предприятия – общие положения.
29. Оценка ликвидируемого предприятия – общие положения.
30. Основные подходы к оценке бизнеса – общие положения.
31. Система необходимой информации для целей оценки бизнеса.
32. Инфляционная корректировка финансовой отчетности для целей оценки бизнеса.
33. Нормализация финансовой отчетности для целей оценки бизнеса.
34. Трансформация финансовой отчетности для целей оценки бизнеса.
35. Общие положения финансового анализа предприятия для целей оценки бизнеса.
36. Анализ имущественного состояния предприятия.
37. Анализ оборачиваемости и эффективности использования оборотных средств.
38. Анализ доходности (рентабельности) бизнеса.
39. Анализ платежеспособности (ликвидности) предприятия.
40. Анализ финансовой устойчивости предприятия.
41. Анализ финансового результата самоликвидации предприятия.
42. Методы анализа организационно-управленческой структуры предприятия.
43. Методы оценки кадрового потенциала предприятия.
44. Имущественный (затратный) подход к оценке бизнеса – общие положения.
45. Балансовые методы оценки бизнеса - собственного материального балансового капитала, рыночного собственного материального капитала, чистых активов.
46. Метод накопления активов.
47. Методы оценки рыночной стоимости недвижимого имущества.
48. Методы оценки рыночной стоимости земельных участков.
49. Методы оценки рыночной стоимости нематериальных активов.
50. Методы оценки рыночной стоимости машин оборудования и транспортных средств.
51. Методы оценки рыночной стоимости финансовых активов.
52. Методы оценки рыночной стоимости товарно-материальных запасов.
53. Методы оценки рыночной стоимости прав требования (дебиторской задолженности).
54. Оценка деловой репутации (goodwill) предприятия.
55. Понятие и процедура банкротства предприятия.
56. Метод ликвидационной стоимости предприятия.



Задачи для практической части контрольной работы:
Задача №1
Определите текущую стоимость малого предприятия розничной торговли, если в ожидаемый предстоящий срок деятельности предприятия по годовой прогноз денежных потоков составляет 900 тыс. руб. Прогнозный период определен в 3 года. Безрисковая ставка дохода, очищенная от инфляционного влияния составляет 5 %; коэффициент (мера система-тического риска) – 0,8; среднерыночная ставка дохода – 12 %; премия за риск инвестирова-ния в малую компанию – 5,4%. Фирма имеет неплохую структуру капитала для торгового предприятия при высокой рентабельности оборачиваемости, риск по данному фактору опре-делен в 14 %. Среднегодовые темпы роста денежного потока в постпрогнозный период определены на уровне 3 % . 
Задача № 2 
Предприятие в течение ближайших 5 лет будет получать чистый операционный доход в 1,5 млн. руб. в конце каждого года. Через 5 лет предприятие будет продано 9 млн. руб. Ставка дисконта равна 25 %. Рассчитайте текущую стоимость объекта. 
Задача № 3 
Оцените два инвестиционных проекта (А и В) по показателям обыкновенного (CF) и дисконтированного денежного потока (DCF), если капитальные затраты одинаковые (CFo) и составляют 600 тыс. руб., прогнозируемые годовые доходы по проекту А – 250 тыс. руб. в течение трех лет, по проекту В – 235 тыс. руб. в течение 8 лет. Ставка дисконта по двум проектам 8%. Какой проект более выгоден? 
Задача № 4 
Инвестор решил приобрести бензозаправочную станцию стоимостью 2 200 тыс.руб. Ежегодные прогнозируемые в течение последующих 5 лет, свободные от долгов, поступления составят 900 тыс. руб. В конце 5 – года инвестор планирует продать станцию по цене 2 600 тыс. руб., ставка дисконтирования принимается на уровне минимального приемлемого для инвестора дохода и равна 30 % годовых. 
Рассчитайте чистую текущую стоимость. Сравните значения величины чистого дохода без учета дисконтирования и чистую приведенную стоимость, рассчитанную с учетом дисконтирования. 
Задача № 5 
Инвестиционный проект, рассчитанный на 4 года, требует инвестиций (CFо) в размере 1 300 тыс. руб. и имеет предполагаемые денежные поступления в размере 600 тыс. руб., 400 тыс. руб., 500 тыс. руб., 700 тыс. руб. 
Определите, является ли инвестиционный проект приемлемым по показателю «чистая текущая стоимость – NPV», если цена капитала будет меняться по годам следующим образом: 20%, 21%, 23%, 23%. Заполните таблицу.
	Показатель / год 
	0 
	1 
	2 
	3 
	4 

	Денежный поток (отток / приток) – CF, тыс. руб. 
	
	
	
	
	

	Цена капитала (WACC) – r, % 
	
	
	
	
	

	Дисконтированный денежный поток, DCF, тыс. руб. 
	
	
	
	
	

	Чистая текущая стоимость (NPV), тыс.руб. 
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